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［摘　要］本文基于 ２００７年至 ２０２２年中国 ３１个省 （自治区、直辖市）的面板数据，采用双重差分法

（ＤＩＤ）研究国家数字经济创新发展试验区政策对区域创新投入的影响。研究结果表明，数字经济试验区政策显
著促进了区域创新投入，且该效应在服务业主导地区、沿海地区以及经济发达地区更为显著。机制分析显示，

政策通过提升劳动力水平和增加人均固定资产投资等渠道促进区域创新投入。异质性分析揭示了政策效果的区

域差异。调节效应分析表明，全要素生产率对国家数字经济创新发展试验区政策与区域创新投入之间的关系存

在调节作用，在全要素生产率较高的地区，试验区政策对区域创新投入的促进作用更强，这为理解政策效果的

差异提供了新视角。本文的研究为数字经济政策的优化提供了理论依据和实践参考。
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一、引言与文献综述

在数字技术快速发展的背景下，数字经济成为驱动经济增长与创新的核心动力。国家数字经济创新

发展试验区 （以下简称 “试验区”）作为探索数字经济创新发展模式的先行区域，旨在通过政策引导和资

源整合，激发区域创新活力，提升创新投入水平，推动数字经济与实体经济深度融合，实现经济高质量

发展。

然而，国家数字经济创新发展试验区在实践中是否真正达到了促进区域创新投入的预期效果，尚未

得到充分验证。一方面，数字经济的发展能够打破传统的创新壁垒，促进知识和技术的快速传播与共享，

为企业和科研机构提供更广阔的创新空间，理论上有利于增加创新投入。另一方面，政策实施过程中可

能面临的地区差异、产业基础不同等挑战可能会影响政策的实施效果，导致试验区对区域创新投入的促

进作用存在不确定性。

因此，深入研究国家数字经济创新发展试验区对区域创新投入的影响具有重要的现实意义。本研究

旨在通过实证分析厘清二者关系，为政策优化提供科学依据，助力提高政策精准性和有效性；同时为企

业和科研机构把握机遇、加大创新投入提供参考，推动数字经济创新发展和区域创新能力提升。

（一）关于数字经济创新发展试验区的研究

“试验区”作为数字经济领域的政策先行区域，近年来受到学界广泛关注。现有文献研究主要聚焦于

政策效果、企业行为重塑与空间溢出效应的３个方面：
在政策效果与传导机制方面，众多学者进行了深入探究。王彦勇和沙飞发现试验区通过降低信息不
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全诗凡，等：国家数字经济创新发展试验区区域创新投入影响机制及其异质性研究 经济学

对称抑制企业非效率投资①；曾家瑞和张晋晋证实试验区借助人力资本升级与区域创新能力提升出口竞争

力②；夏文浩等指出试验区能通过技术创新提升全要素生产率③。在企业行为重塑效应上，研究表明试验

区政策显著影响企业战略行为。周小渝和周建军发现试验区提高企业风险承担水平④；尚洪涛等指出试验

区加速民营企业数字化转型与知识吸收能力⑤；而曾皓则提出试验区通过财政支持与研发创新驱动企业数

字化转型⑥。在空间外溢效应研究中，杨亚平和刘歆验证了试验区提升本地及邻近城市创业活跃度⑦；刘

军英进一步揭示试验区提升制造业全球价值链分工地位⑧。

（二）关于区域创新投入的研究

区域创新投入是推动区域创新发展和经济增长的关键因素，一直是学术界研究的重点。其研究主要

涵盖制度环境、空间异质性与创新转化效率的３个方面：
在制度环境与市场机制方面，研究发现政府干预和市场化改革对创新投入影响各异。邢维全和高塬

塬指出国家审计提升区域创新投入⑨；潘珂和江旭认为市场化改革对创新投入呈倒 Ｕ型影响瑏瑠；梁的研

究则表明流通数字化间接提升出口竞争力瑏瑡。关于空间异质性与门槛效应，研究揭示了创新投入在区域间

存在显著差异。沈宏婷发现创新投入向东南沿海集聚瑏瑢；姚惠泽等揭示区域创新投入对全要素生产率存在

人力资本 “双门槛效应”瑏瑣；何宜丽和李婧指出基础设施水平决定创新投入贡献强度瑏瑤。在创新转化效率与

动态演化方面，巫强等表明技术市场规模通过降低知识交易成本，激发企业内外创新协同瑏瑥；徐珊等发现

大企业创新投入对产业升级的带动作用随产业高度分化，资本投入效应递减，人力投入效应递增瑏瑦。

（三）关于数字经济创新发展试验区对区域创新投入的影响研究

尽管试验区和区域创新投入分别得到了广泛研究，但二者关系的研究仍处于起步阶段。
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理论上，多数学者认为试验区对区域创新投入具有积极影响，能够吸引创新要素集聚，降低创新成

本，为企业创新投入创造良好环境。① 实证研究方面，部分学者运用双重差分模型、倾向得分匹配法等计

量方法进行了初步探索。如王小明等通过构建双重差分模型，发现试验区的设立显著提高了周边地区企

业的创新投入水平，② 但李强等也指出该影响可能存在异质性③。

综上所述，既有研究为理解试验区政策与区域创新投入的关系提供了重要启示，但仍存在以下不足：

一方面，现有文献多聚焦宏观省级或微观企业层面，对城市层面创新投入的微观传导路径探讨不足，难以揭

示政策效果的异质性机制。另一方面，多数研究采用静态面板模型，未能捕捉政策效果的动态演化特征，亦

缺乏对创新循环的长期追踪。本研究将在已有研究基础上，运用２００７—２０２２年中国３１个省 （自治区、直辖

市）的面板数据，深入探究试验区对区域创新投入的影响、机制及异质性，力求补充现有研究不足。

二、理论分析与研究假说

（一）国家数字经济创新发展试验区对区域创新投入的影响

国家数字经济创新发展试验区的设立，是推动数字经济与实体经济深度融合的关键举措，其对区域

创新投入的影响基于一系列相互关联的理论。

从集聚经济理论来看，试验区凭借政策优势吸引数字经济领域的优质企业、高端人才以及先进技术

等创新要素集聚。④ 这种集聚不仅促进知识和技术的溢出与共享，还加剧企业间的竞争合作，倒逼企业增

加创新投入。而集聚现象的产生与交易成本理论密切相关。⑤ 试验区完善的数字基础设施，如高速宽带网

络等，将会大幅降低企业获取信息和技术的成本，以及企业间的交易成本。交易成本的降低使得企业在

开展创新活动时效率更高，从而激励企业增加创新投入。

创新系统理论和新结构经济学进一步强调，试验区的集聚经济和低交易成本环境为创新主体的协同

合作提供了基础，其税收优惠、科研项目扶持等政策支持进一步构建了有利于创新的生态系统，这降低

了企业创新的成本和风险，激发企业加大创新投入的积极性。⑥

基于此，提出假说Ｈ０：国家数字经济创新发展试验区的设立能够显著促进区域创新投入。
（二）国家数字经济创新发展试验区影响区域创新投入的机制分析

１．劳动力水平机制
人力资本理论表明，劳动者的知识积累与技能水平是技术创新的核心动能。⑦ 教育投资形成的专业化

人力资本能够提升个体生产效率，进而转化为组织层面的创新动力。Ｌｕｃａｓ在此基础上构建了人力资本外
部性模型，强调高技能劳动力集聚通过知识溢出效应降低区域创新成本，⑧ Ｒｏｍｅｒ的内生增长理论进一步
指出，人力资本积累通过 “干中学”机制推动技术扩散，直接扩大研发投入规模⑨。

实证研究为上述理论提供了充分支持。冯江茹基于省级面板数据发现，研发经费投入强度随着区域

人力资本水平的提升而显著增加，瑏瑠 王磊等进一步发现两者之间的弹性系数为０１８瑏瑡。此外，企业层面的
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Ｐｉｎｔｅｒ，１９９２；林毅夫．新结构经济学：反思经济发展与政策的理论框架 ［Ｍ］．北京：北京大学出版社，２０１２．
Ｓｃｈｕｌｔｚ，Ｔ．Ｗ．ＩｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎＨｕｍａｎＣａｐｉｔａｌ［Ｊ］．ＡｍｅｒｉｃａｎＥｃｏｎｏｍｉｃＲｅｖｉｅｗ，１９６１，（１）：１１７．
Ｌｕｃａｓ，Ｒ．Ｅ．ＯｎｔｈｅＭｅｃｈａｎｉｃｓｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＭｏｎｅｔａｒｙＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，１９８８，（１）：３４２．
ＲｏｍｅｒＰＭ．ＥｎｄｏｇｅｎｏｕｓＴｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌＣｈａｎｇｅ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＰｏｌｉｔｉｃａｌＥｃｏｎｏｍｙ，１９９０，（５）：Ｓ７１Ｓ１０２．
冯江茹．人力资本对区域创新效率影响的实证研究 ［Ｊ］．技术经济，２０２０，（１２）：１２３１３０
王磊，张强，李雪．技能型劳动力集聚与区域创新效率研究 ［Ｊ］．中国工业经济，２０２１，（８）：９８１１６．
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证据显示，创新型人力资本通过提升技术吸收能力倒逼研发投入扩张。①

试验区通过人才引进政策与职业技能培训计划，系统性优化劳动力知识结构。高素质劳动力的集聚

首先加速隐性知识传播，降低企业技术研发的试错成本；其次，人力资本升级增强企业对前沿技术的吸

收能力，促使研发投入向高附加值领域倾斜，最终促使企业将人力资源优势转化为创新资源投入。

由此提出假说Ｈ１：国家数字经济创新发展试验区通过提升劳动力水平，促进区域创新投入的增加。
２．人均固定资产投资机制
理论层面，产业关联理论强调，固定资产投资通过完善基础设施网络强化产业链协同，为创新活动

提供物质基础。② Ｇｒｉｌｉｃｈｅｓ的创新生产函数理论进一步指出，固定资产投资通过降低设备购置成本、提升
技术吸收效率直接扩大创新投入规模。③ 实证层面，张新文等发现区域创新投入强度随着数字经济基础设

施投资增加而显著提升④；刘伟等证实人均固定资产投资对区域研发投入的因果效应为０２１⑤；徐清源等
进一步指出，固定资产投资通过数字化转型间接促进创新投入⑥。

试验区通过定向投资完善数字基础设施，形成创新驱动的物理载体。基础设施的互联互通首先降低

企业研发的初始投入门槛，节约固定成本；其次，产业链上下游的技术合作因基础设施优化而更加紧密，

形成规模化研发需求；此外，政府主导的固定资产投资通过政策信号撬动社会资本参与，分散创新活动

风险，增强企业长期投入意愿。

基于此，提出假说Ｈ２：国家数字经济创新发展试验区通过提高人均固定资产投资，促进区域创新投
入的增加。

（三）国家数字经济创新发展试验区影响区域创新投入的调节效应分析

在试验区对区域创新投入的影响机制中，全要素生产率 （ＴＦＰ）作为关键变量，可能发挥着重要的调
节作用。⑦ ＴＦＰ不仅反映了技术进步，还涵盖了资源配置优化、管理效率提升等多方面因素，是衡量经济
发展质量和效率的核心指标。⑧

从理论层面来看，高ＴＦＰ地区通常具备更为先进的技术创新体系、高效的资源配置机制以及良好的
创新生态环境。⑨ 政策效应能够与当地优势相互协同：一方面，试验区吸引创新企业和高端人才快速融入

当地创新网络，加速知识与技术的传播共享。瑏瑠 另一方面，高全要素生产率意味着企业能够更高效地利用

投入资源，将试验区政策优势转化为实际创新成果。瑏瑡 反之，低ＴＦＰ地区面临技术水平落后、资源配置不

·１９·

①

②
③

④

⑤

⑥

⑦

⑧
⑨

瑏瑠
瑏瑡

王璋逸．企业创新型人力资本与企业绩效的实证研究———基于研发投入的中介效应 ［Ｊ］．现代营销 （下旬

刊），２０１９，（５）：２３４２３５．
Ｈｉｒｓｃｈｍａｎ，Ａ．Ｏ．ＴｈｅＳｔｒａｔｅｇｙｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ［Ｍ］．ＮｅｗＨａｖｅｎ：ＹａｌｅＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙＰｒｅｓｓ，１９５８．
Ｇｒｉｌｉｃｈｅｓ，Ｚ．ＩｓｓｕｅｓｉｎＡｓｓｅｓｓｉｎｇｔｈｅＣｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｏｆＲ＆ＤｔｏＰｒｏｄｕｃｔｉｖｉｔｙＧｒｏｗｔｈ［Ｊ］．ＢｅｌｌＪｏｕｒｎａｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，

１９７９，（１）：９２１１６．
张新文，李明．数字经济基础设施投资对区域创新能力的空间溢出效应 ［Ｊ］．中国软科学，２０２２，（４）：７６

８７．
刘伟，陈立泰．基础设施投资与企业创新：基于 “宽带中国”试点的准自然实验 ［Ｊ］．经济学，２０１９，（３）：

１０２１１０４０
徐清源，陈劲．数字经济创新发展试验区的创新驱动机制与发展路径研究 ［Ｊ］．科学学与科学技术管理，

２０２３，（５）：１３４１４８．
余泳泽，张少辉．中国区域创新效率的空间外溢效应与价值链外溢效应———基于空间杜宾模型的实证研究

［Ｊ］．管理世界，２０１９，（１０）：９３１０７；任胜钢，刘东华，陈凤梅等．长江经济带城市绿色全要素生产率增长及其影响
因素 ［Ｊ］．中国软科学，２０２０，（３）：１１８１３０

蔡跃洲，付一夫．供给侧结构性改革背景下全要素生产率提升路径 ［Ｊ］．经济纵横，２０１７，（３）：１３１８．
洪银兴．论创新驱动经济发展的核心动力机制 ［Ｊ］．经济学家，２０１８，（２）：５１３；范从来，张中锦．高质量

发展阶段的全要素生产率提升：理论逻辑与实践路径 ［Ｊ］．经济学家，２０２０，（３）：５１５．
吴玉鸣．区域研发、知识溢出与创新的空间计量经济研究 ［Ｊ］．科学学研究，２００６，（４）：５５４５５９．
杨汝岱．中国制造业企业全要素生产率研究 ［Ｊ］．经济研究，２０１５，（２）：６１７４．
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合理以及创新环境不完善等挑战。① 企业可能因产业结构传统，缺乏技术能力和创新意识，对数字经济适

应性差，无法充分利用试验区的优惠政策和创新资源，限制了创新投入增长。②

基于以上分析，提出假说Ｈ３：全要素生产率对国家数字经济创新发展试验区政策与区域创新投入之
间的关系具有调节作用，在全要素生产率较高的地区，试验区政策对区域创新投入的促进作用更强。

三、研究方法

（一）模型设定

１．基准回归模型
为探究数字经济创新发展试验区的设立对区域创新投入的影响政策效应，构

建基准回归模型如下：

ＲＤｉｔ＝β０＋β１ｔｒｅａｔｉ×ｐｏｓｔｔ＋β２∑Ｘｉｔ＋ｕｉ＋λｔ＋εｉｔ （１）

其中，ｉ表示地区，ｔ表示年份；ＲＤｉｔ为被解释变量，代表 ｉ地区在 ｔ时期的区域创新投入；ｔｒｅａｔｉ×ｐｏｓｔｔ为
解释变量，代表ｉ地区在ｔ时期是否设立国家数字经济创新发展试验区；Ｘｉｔ为一系列控制变量；ｕｉ表示地
区固定效应，用于控制不随时间变化的地区异质性；λｔ表示时间固定效应，用于控制所有地区共同面临
的时间趋势；εｉｔ为随机误差项。若β１显著为正，则表明国家数字经济创新发展试验区的设立能够显著促
进区域创新投入，验证了假说 Ｈ１。
２．中介效应模型
鉴于数字经济创新发展试验区政策可能通过提升劳动力水平、增加人均固定资产投资等途径影响试

验区的创新投入，为了验证理论假设，参考江艇等的方法，③ 构建中介效应模型式 （３）、式 （４）。
ＲＤｉ，ｔ＝α０＋α１ｔｒｅａｔｉ·ｐｏｓｔｔ＋α２ｃｏｎｔｒｏｌｓｉ，ｔ＋ηｉ＋λｔ＋εｉ，ｔ （２）
Ｍｉ，ｔ＝β０＋β１ｔｒｅａｔｉ·ｐｏｓｔｔ＋β２ｃｏｎｔｒｏｌｓｉ，ｔ＋ｕｉ＋δｔ＋εｉ，ｔ （３）

其中，Ｍｉ，ｔ为中介变量，指劳动力水平、人均固定资产投资。
３．调节效应模型
为检验数字经济创新发展试验区政策对试验区创新投入的效应是否受到其他变量的影响，本文构建

调节效应模型。模型如下：

ＲＤｉ，ｔ＝γ０＋γ１Ｄｉｄ＋γ２ｃｏｎｔｒｏｌｓｉ，ｔ＋γ３Ｚｉ，ｔ＋γ４Ｄｉｄ·Ｚｉ，ｔ＋ηｉ＋λｔ＋εｉ，ｔ （４）
其中，Ｚｉ，ｔ为调节变量，指全要素生产率。通过检验γ４的显著性，判断调节效应是否存在。若γ４显著，
则说明全要素生产率对数字经济创新发展试验区政策与区域创新投入之间的关系有调节作用。

（二）变量选取和数据来源

１．被解释变量
区域创新投入 （ＲＤ），采用各地区研发经费投入强度来衡量，即地区研发经费支出进行对数处理，

该指标能够直观反映一个地区在创新活动上的资源投入力度。

２．解释变量
国家数字经济创新发展试验区 （ｄｉｄ），为虚拟变量。对于设立了国家数字经济创新发展试验区的地

区，在试验区设立当年及以后年份取值为１，设立之前年份取值为０；未设立试验区的地区，该变量在整
个样本期均取值为０。

·２９·

①

②

③

张杰，芦哲，郑文平等．要素市场扭曲抑制了中国企业 Ｒ＆Ｄ？［Ｊ］．经济研究，２０１１，（８）：７８９１；余东华，
吕逸楠．产业结构升级、技术创新与资源配置效率———基于中国工业企业数据的实证研究 ［Ｊ］．中国工业经济，２０１５，
（１１）：５８７２．

周黎安，罗凯．企业规模与创新：来自中国省级水平的经验证据 ［Ｊ］．经济学 （季刊），２００５， （３）：６２３
６３８；张其仔，王宏伟，李颢．传统产业数字化转型的理论逻辑 ［Ｊ］．中国工业经济，２０１９，（９）：１３３１；戴魁早，刘
友金．数字经济促进制造业高质量发展的机制与路径研究 ［Ｊ］．中国工业经济，２０２０，（４）：５２７０

江艇．因果推理经验研究中的中介效应与调节效应 ［Ｊ］．中国工业经济，２０２０，（５）：１００１２０
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３．机制变量
劳动力水平 （Ｌａｂｏｒ），选取每万人中拥有的大专及以上学历就业人员数量作为衡量指标，该指标能较

好地反映地区劳动力的素质和知识水平，体现对创新投入的潜在影响。人均固定资产投资 （ｌｎＰｅｒｃａｐｉｔａ），
通过地区固定资产投资总额除以地区年末常住人口数计算得到，用于衡量地区人均固定资产投资规模，

反映固定资产投资对区域创新投入的作用。

４．调节变量
全要素生产率 （ＴＦＰ，采用ＤＥＡＭａｌｍｑｕｉｓｔ指数法测算得到）。
５．控制变量
选取财政支持力度 （Ｆｉｎａｎｃｉａｌ，以财政一般预算支出／地区生产总值进行衡量）、经济发展水平 （ｌｎｒｇ

ｄｐ，以人均地区生产总值取对数进行衡量）、社会消费水平 （ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ，以社会消费品零售总额／地区
生产总值进行衡量）、人力资本水平 （ｈｕｃａｐｉｔａｌ，以高等学校在校生人数／总人口进行衡量）、信息化水平
（ｉｎｆｏｒｍａ，以邮电业务总量／地区生产总值进行衡量）、城乡居民收入差距 （ｉｎｃｏｍｅｇａｐ，以城镇居民人均可
支配收入／农村居民人均可支配收入进行衡量）、人口密度 （ｄｅｎｓｉｔｙｏｐ，以年末常住人口／土地面积进行衡
量）。这些控制变量能够在一定程度上排除其他因素对区域创新投入的干扰，提高研究结果的准确性。

６．数据来源
本文以２００７—２０２２年中国３１个省级面板数据为样本，数据来源于 《中国城市统计年鉴》《中国城市

建设统计年鉴》、ＥＰＳ中国区域经济数据库、国泰安 （ＣＳＭＡＲ）数据库与各地方统计局等。借助取对数、
变化单位与归一化等方法对各变量数据进行处理，用以缩小变量之间存在的差值，采用线性插值法补足

个别缺失数据。各主要变量描述性统计结果如表１所示。
表１　主要变量描述性统计

变量名 样本量 平均值 标准差 最小值 最大值

ＲＤ ４９６ ５２２８ １６１５ －０３６２ ８３９２
ｄｉｄ ４９６ ００４８ ０２１５ ００００ １０００

Ｆｉｎａｎｃｉａｌ ４９６ ０２７６ ０１９７ ００９７ １３５４
ｌｎｒｇｄｐ ４９６ １０６５１ ０５８９ ８９５９ １２１５５

ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ ４９６ ０３８４ ００６５ ０１８０ ０６１０
ｈｕｃａｐｉｔａｌ ４９６ ００２０ ０００８ ０００６ ０１１４
ｉｎｆｏｒｍａ ４９６ ００６５ ００４８ ００１５ ０２９０
ｉｎｃｏｍｅｇａｐ ４９６ ２６６３ ０４５０ １８２７ ４２１１
ｄｅｎｓｉｔｙｏｐ ４９６ ４４５９７２ ６８１９３１ ２３５３ ３９５０７９４
Ｌａｂｏｒ ４９６ ７５０５ ０８８４ ５０６４ ８８６４

ｌｎＰｅｒｃａｐｉｔａ ４９６ １０３３１ ０６２４ ８３１９ １１４５９
ＴＦＰ ４９６ ０６３９ ０３１２ ００９８ １６９９

四、实证结果与分析

（一）基准回归结果与分析

表２展示了基准回归结果。从结果来看，在逐步加入控制变量后，解释变量 “国家数字经济创新发展
试验区 （ｄｉｄ）”的系数均在１％的显著性水平上显著为正，这表明国家数字经济创新发展试验区的设立对
区域创新投入具有显著的促进作用，初步验证了假说Ｈ０。这可能是因为试验区的设立吸引了大量创新资
源集聚，如创新企业、高端人才等，同时完善的数字基础设施和优惠政策也为创新活动提供了良好的环

境，激发了企业和科研机构增加创新投入的积极性。

在控制变量方面，财政支持力度 （Ｆｉｎａｎｃｉａｌ）在部分列中对区域创新投入存在显著负向影响，这可能
是由于财政支持的结构或使用效率存在问题，没有有效促进区域创新投入的增长。经济发展水平 （ｌｎｒｇ
ｄｐ）的系数在１％的显著性水平上显著为正，说明地区经济发展水平越高，区域创新投入也越高。这是因
为经济发达地区往往拥有更丰富的资源用于创新活动，能够为企业和科研机构提供更好的资金、技术和

·３９·
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人才支持，有利于创新投入的增加。社会消费水平 （ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ）的系数在１％的显著性水平上显著为
正，反映出社会消费水平的提高能够带动区域创新投入的增长。这可能是因为较高的社会消费水平意味

着市场需求更加多样化和高端化，促使企业为满足市场需求而加大创新投入。人力资本水平 （ｈｕｃａｐｉｔａｌ）、
信息化水平 （ｉｎｆｏｒｍａ）、城乡居民收入差距 （ｉｎｃｏｍｅｇａｐ）和人口密度 （ｄｅｎｓｉｔｙｏｐ）等控制变量在不同程度
上对区域创新投入产生影响，但影响的显著性和方向有所差异。人力资本水平在部分列中对区域创新投入

的影响不显著，可能是由于数据选取或衡量方式的局限性，未能准确反映人力资本在创新投入中的作用；信

息化水平的系数在部分列中为正且显著，表明信息化水平的提升有助于促进区域创新投入，因为信息化能够

加快信息传播和技术扩散，降低创新成本；城乡居民收入差距和人口密度对区域创新投入的影响相对复杂，

在不同模型设定下表现出不同的结果，可能是因为它们与区域创新投入之间存在多种间接影响机制。

表２　基准回归结果

（１） （２） （３） （４） （５） （６） （７） （８）
变量 ＲＤ ＲＤ ＲＤ ＲＤ ＲＤ ＲＤ ＲＤ ＲＤ
ｄｉｄ ０２２１ ０２２７ ０２４２ ０１９０ ０１９０ ０１９３ ０１７６ ０１７５

（００７１） （００６５） （００５７） （００５４） （００５４） （００５３） （００５５） （００５５）
Ｆｉｎａｎｃｉａｌ －０９６８ －０４７０ －０４６８ －０４６９ －０４７４ －０１６５ －００９９

（０５５６） （０４０１） （０４０９） （０４１０） （０４１０） （０４６９） （０４７１）
ｌｎｒｇｄｐ １１２７ ０８１５ ０８１７ ０８２４ １０２８ １１１６

（０２０４） （０１７８） （０１７８） （０１７７） （０２６２） （０２６７）
ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎ １５１３ １５１１ １４８９ １４４１ １３４６

（０１７９） （０１８０） （０１８４） （０１９９） （０２０５）
ｈｕｃａｐｉｔａｌ －０３２０ －０１４２ ０００４ ０３４２

（１０７８） （１１７５） （１０６２） （０８４３）
ｉｎｆｏｒｍａ ０４７２ ０５９７ ０６４１

（０５６２） （０５１２） （０５１０）
ｉｎｃｏｍｅｇａｐ ０３１０ ０２８６

（０２０４） （０２１０）
ｄｅｎｓｉｔｙｏｐ ０００１

（００００）
Ｃｏｎｓｔａｎｔ ５２１７ ５４８５ －６６５７ －３９１５ －３９３２ －４０２４ －７１０７ －８１３８

（０００３） （０１５４） （２２００） （１８９７） （１９０４） （１８７８） （３２９７） （３３３４）
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ４９６ ４９６ ４９６ ４９６ ４９６ ４９６ ４９６ ４９６
Ｒ２ ０９８５ ０９８５ ０９８８ ０９９０ ０９９０ ０９９０ ０９９０ ０９９０
ｙｅａｒｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
ｉｄｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ

（二）平行趋势检验

通过绘制平行趋势检验图 （图１），可以发现，在政策实施前，各期系数估计值在统计上均不显著，
这表明样本中处理组与对照组在国家数字经济创新发展试验区政策实施之前的区域创新投入水平不存在

显著差异，满足了平行趋势假设。这一结果说明，在试验区设立之前，处理组和对照组地区的创新投入

趋势是相似的，政策实施后的差异更有可能是由试验区政策引起的，而非其他因素导致的，为双重差分

法的有效性提供了重要支持。

（三）安慰剂检验

采用间接安慰剂检验的方法，随机产生进行国家数字经济创新发展试验区的地区名单，并基于基准

回归模型对区域创新投入重复做１０００次的回归模拟。从安慰剂检验图 （图２）结果来看，大部分圆圈聚
集在０点附近，且大部分估计值分布在水平虚线０１以上，表明在１０％的水平上影响不显著。这意味着
即便存在不可测变量，除了基准回归的估计值外，其他随机分组的估计系数都无法验证国家数字经济创

新发展试验区对区域创新投入的影响，“反事实”假设成立，进一步证明了基准回归结果的有效性。

·４９·
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图１　平行趋势检验结果

图２　安慰剂检验结果

（四）ＰＳＭＤＩＤ
表３　ＰＳＭＤＩＤ回归结果

（１） （２） （３）
变量 最近邻匹配 半径匹配 核匹配

ｄｉｄ ００６７ ０１７５ ００９１

（００４２） （００３１） （００３８）
Ｃｏｎｓｔａｎｔ －２５０５ －８６９６ －９６５５

（３９４３） （２２５６） （２９０２）
控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ １３７ ４９０ ３３１
Ｒ２ ０９９３ ０９９０ ０９８３
ｙｅａｒｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
ｉｄｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ

　　运用倾向得分匹配方法 （ＰＳＭ）对样本进行匹
配，并采用匹配后样本进行双重差分估计，以缓解

样本选择偏差和遗漏变量产生的内生性问题。选择

与区域创新投入相关的变量作为匹配变量，分别以

有放回的一对一最近邻匹配法、半径匹配法、核匹

配法进行匹配，得到不同数量的匹配后样本。对匹

配后样本进行双重差分估计结果显示，在３种匹配方
法下，核心解释变量 ｄｉｄ的系数均在１％或５％的显
著性水平上显著为正，说明国家数字经济创新发展

试验区对区域创新投入具有显著的正向影响，再次

验证了基准回归结果的稳健性 （见表３）。
（五）稳健性检验

本部分进行了一系列稳健性检验，包括增加控制变量、更换样本区间、剔除直辖市和双侧缩尾检验

等。表４的回归结果显示，在各种稳健性检验下，核心解释变量 ｄｉｄ的系数依然在１％或５％的显著性水
平上显著为正，表明国家数字经济创新发展试验区对区域创新投入的促进作用是稳健的，进一步证明了

研究结论的可靠性。

·５９·
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表４　稳健性检验结果

（１） （２） （３） （４）
变量 增加控制变量 更换样本区间 剔除直辖市 双侧缩尾检验

ｄｉｄ ０１４７ ０１４６ ０１３０ ０１６９

（００５２） （００４３） （００６８） （００５５）
Ｃｏｎｓｔａｎｔ －８６８８ －１３４３３ －８１３８ －７７０１

（３０２３） （４５６１） （３３３４） （３３３７）
ｏｐｅｎ －０２２２

（０２１４）
ｕｒｂａｎｉｚａｔｉｏｎ ２６７１

（１０２２）
控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ４９６ ４９６ ４３２ ４９６
Ｒ２ ０９９０ ０９９２ ０９３１ ０９９０
ｙｅａｒｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
ｉｄｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ

五、进一步分析

（一）机制分析

通过构建中介效应模型，对国家数字经济创新发展试验区影响区域创新投入的机制进行检验。从表５
机制检验结果来看，在劳动力水平机制方面，核心解释变量ｄｉｄ对劳动力水平 （Ｌａｂｏｒ）的系数在５％的显
著性水平上显著为正，表明试验区的设立提升了地区劳动力水平。同时，劳动力水平对区域创新投入的

回归系数也显著为正，说明劳动力水平的提升促进了区域创新投入的增加，验证了假说 Ｈ１。这与冯江
茹、王磊等关于人力资本促进创新的研究结论①一致，但本文进一步从试验区政策角度证实了劳动力水平

作为传导路径的有效性，并量化了政策对劳动力水平的提升作用。

在人均固定资产投资机制方面，核心解释变量 ｄｉｄ对人均固定资产投资 （ｌｎＰｅｒｃａｐｉｔａ）的系数在５％
的显著性水平上显著为正，说明试验区的设立推动了人均固定资产投资增长。人均固定资产投资对区域

创新投入的回归系数也显著为正，表明人均固定资产投资的增加促进了区域创新投入的增长，验证了假

说 Ｈ２。在支持张新文等、刘伟和等关于基础设施投资促进创新观点基础上，揭示了数字经济试验区政策
是驱动固定资产投资增加并进而促进区域创新投入的重要推手。

表５　机制检验结果

（１） （２） （３） （４）
劳动力水平 人均固定资产投资

变量 ＲＤ Ｌａｂｏｒ ＲＤ ｌｎＰｅｒｃａｐｉｔａ
ｄｉｄ ０１７５ ００５２ ０１７５ ０１５９

（００５５） （００２９） （００５５） （００７５）
控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｃｏｎｓｔａｎｔ －８１３８ ６４０９ －８１３８ －８３２０

（３３３４） （１１１６） （３３３４） （６１７４）
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ４９６ ４９６ ４９６ ４９６
Ｒ２ ０９９０ ０９９６ ０９９０ ０９３１
ｙｅａｒｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
ｉｄｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ

·６９·
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（二）调节效应检验

表６　调节效应检验结果

（１） （２）
变量 基准回归 全要素生产率

ｄｉｄ ０１７５ ０１６６

（００５５） （００４５）
ＴＦＰ ００８０

（００６４）
ｄ＿ｃ ０４５５

（０１４９）
控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｃｏｎｓｔａｎｔ －８１３８ －８４９４

（３３３４） （３２３４）
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ４９６ ４９６
Ｒ２ ０９９０ ０９９０
ｙｅａｒｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ
ｉｄｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ

　　表６展示了调节效应检验结果。在基准回归中，
解释变量核心解释变量 ｄｉｄ的系数在１％的显著性水
平上显著为正，表明试验区政策对区域创新投入有

显著促进作用。加入全要素生产率 （ＴＦＰ）及其与政
策交互项 （ｄ＿ｃ）后，交互项 ｄ＿ｃ的系数在１％的
显著性水平上显著为正，说明全要素生产率对国家

数字经济创新发展试验区政策与区域创新投入之间

的关系具有正向调节作用，验证了假说 Ｈ３。具体而
言，在全要素生产率较高的地区，试验区政策对区

域创新投入的促进作用更强。这首次揭示了 ＴＦＰ是
影响数字经济政策创新效应区域差异的关键调节变

量，为理解王小明等、李强等发现的区域异质性提

供了微观效率基础的新解释视角。

（三）异质性分析

１．基于不同产业结构的异质性分析
为了考察试验区设立对创新投入的影响在不同产业结构之间是否存在差异，本文根据第三产业占比

或高新技术产业比重，将全样本划分为服务业主导、制造业主导和传统产业主导３组后分别进行了回归分
析。从异质性检验结果１（表７）来看，服务业主导地区的核心解释变量ｄｉｄ的系数在１％的显著性水平上
显著为正，而传统产业和制造业地区的系数不显著。这可能是因为服务业主导地区的产业结构更有利于

数字经济的发展和创新要素的集聚，数字经济与服务业的融合能够产生更多的创新需求和机会，促使企

业加大创新投入。而传统产业和制造业地区可能由于产业结构相对传统，对数字经济的适应性和融合度

较低，试验区政策的创新促进作用未能充分发挥。

２．基于不同地理位置的异质性分析
为了考察试验区设立对创新投入的影响在不同地理位置之间是否存在差异，本文根据地理位置将所

有样本划分为沿海地区和内陆地区分别进行分析。沿海地区的核心解释变量ｄｉｄ的系数在１％的显著性水
平上显著为正，内陆地区的系数不显著。沿海地区经济发达，开放程度高，拥有更完善的基础设施和创

新生态系统，能够更好地承接试验区带来的创新资源和技术溢出，促进区域创新投入的增加。而内陆地

区在这些方面相对滞后，限制了试验区政策对区域创新投入的促进作用。

３．基于不同信息化水平的异质性分析
为了检验试验区设立对创新投入的影响在不同信息化水平之间是否存在差异，本文以各地级市信息

化水平均值作为衡量标准，将全样本划分为高信息化水平和低信息化水平两组，分别进行回归。表８回归
结果显示，低信息化水平地区的核心解释变量ｄｉｄ的系数在５％的显著性水平上显著为正，高信息化水平
地区的系数在虽也５％的显著性水平上显著为正但高信息化水平地区的系数更大。这表明信息化水平对试
验区政策促进区域创新投入具有正向影响，高信息化水平地区能够更好地利用数字经济的优势，加快信

息传播和技术扩散，降低创新成本，从而在试验区政策的推动下，更大幅度地增加区域创新投入。

４．基于不同人力资本水平的异质性分析
为了考察试验区设立对创新投入的影响在不同人力资本水平之间是否存在差异，本文以样本人力资

本水平均值为界，将全样本划分为高人力资本水平和低人力资本水平两组后分别进行回归。低人力资本

水平地区的核心解释变量ｄｉｄ的系数在１０％的显著性水平上显著为正，高人力资本水平地区的系数在１％
的显著性水平上显著为正，且高人力资本水平地区的系数更大。这说明人力资本水平是影响试验区政策

效果的重要因素，高人力资本水平地区拥有更多高素质人才，能够更好地吸收和利用试验区带来的创新

资源，为创新活动提供智力支持，进而在试验区政策的促进下，实现更高水平的区域创新投入增长。

·７９·
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表７　异质性检验结果１

（１） （２） （３） （４）
变量 传统产业和制造业 服务业 沿海地区 内陆地区

ｄｉｄ ００７５ ０１８８ ０３１６ ００４０
（００８４） （００４２） （００４０） （００７１）

Ｃｏｎｓｔａｎｔ －１３７５０ ７５４２ １３４２ －１３８２９

（２９００） （７０６６） （７４３４） （３６１８）
控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ３６８ １２８ １７６ ３２０
Ｒ２ ０９８９ ０９９４ ０９９１ ０９８９
ｙｅａｒｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
ｉｄｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ

表８　异质性检验结果２

（１） （２） （３） （４）
变量 低信息化水平 高信息化水平 低人力资本水平 高人力资本水平

ｄｉｄ ０１３３ ０１６６ ０１５２ ０１５４

（００５７） （００６８） （００８７） （００５３）
Ｃｏｎｓｔａｎｔ －１１００５ －６５９８ －２９４７ －１０７４７

（２７０６） （４５５９） （４４７０） （１７９９）
控制变量 ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ２４８ ２４５ ２４７ ２４８
Ｒ２ ０９９５ ０９８７ ０９８９ ０９９４
ｙｅａｒｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ
ｉｄｆｉｘ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ ＹＥＳ

六、结论与政策建议

（一）研究结论

本研究运用２００７—２０２２年的数据，通过构建ＤＩＤ模型，实证分析了国家数字经济创新发展试验区对
区域创新投入的影响及其作用机制和调节效应。主要结论如下：国家数字经济创新发展试验区的设立对

区域创新投入具有显著的促进作用。通过中介效应检验发现，劳动力水平和人均固定资产投资在国家数

字经济创新发展试验区促进区域创新投入的过程中发挥了重要的中介作用。调节效应分析显示，全要素

生产率对国家数字经济创新发展试验区政策与区域创新投入之间的关系具有调节作用，在全要素生产率

较高的地区，试验区政策对区域创新投入的促进作用更强。异质性分析揭示了服务业主导地区、沿海地

区、高信息化水平地区和高人力资本水平地区在试验区政策的推动下，区域创新投入的增长更为显著。

相较于王小明等聚焦政策整体效果和李强等关注区域差异，① 本文的主要贡献在于：不仅验证了政策的有

效性，更系统揭示了 “劳动力水平提升”和 “人均固定资产投资增加”两条微观传导机制，发现了 “全

要素生产率”这一关键调节因素，并明确了政策效果最显著的区域特征。这弥补了现有研究在微观传导

路径探讨、动态演化特征分析以及区域异质性机制深度挖掘方面的不足，为理解数字经济政策的创新驱

动效应提供了更全面的证据链。

（二）政策建议

基于上述研究结论，为进一步发挥国家数字经济创新发展试验区对区域创新投入的促进作用，提出

·８９·

① 王小明，李华，赵刚．数字经济创新发展试验区对区域创新投入的影响研究———基于双重差分模型的实证分
析 ［Ｊ］．创新科技，２０２３，（４）：３３４２；李强，张悦，王军．数字经济创新发展试验区政策效果的异质性研究 ［Ｊ］．统
计与决策，２０２４，（３）：１４２１４６．



全诗凡，等：国家数字经济创新发展试验区区域创新投入影响机制及其异质性研究 经济学

以下政策建议：

第一，实施区域精准施策机制。针对政策响应的空间异质性特征：在服务业主导等高潜力区域，优

先布局数字技术研发中心，通过财税优惠与 “飞地园区”模式强化创新要素集聚，辐射带动周边区域；

在传统产业区等低潜力区域，重点加大数字基建投入以提升人均固定资产投资，同步启动 “数字帮扶计

划”弥合信息化鸿沟，为政策渗透创造基础条件。

第二，激活人力资本核心引擎。为强化劳动力水平的中介传导效能：首先对高端人才实施国际薪酬

锚定策略，提供定制化安居与科研基金吸引全球智力资源；其次建立政企校三维技能升级体系，聚焦人

工智能、工业互联网等领域开展数字技能认证，重点提升劳动力密集区人力资本密度，筑牢区域创新

根基。

第三，优化固定资产投资效能。依据人均固定资产投资对创新投入的显著促进效应：一方面引导

８０％新增投资至ＴＦＰ关联型基础设施如工业互联网平台等，建立项目全周期效能评估机制；另一方面，
创新 “财政补贴＋股权投资联动”融资模式，撬动社会资本参与，放大固定资产投资的创新乘数效应。

第四，构建ＴＦＰ导向的生态系统。为释放全要素生产率的调节红利：在高 ＴＦＰ区域开放公共数据资
源池，支持颠覆性技术试点，加速知识溢出与成果转化；而在低ＴＦＰ区域推行 “制度成本精减计划”，即

简化行政审批流程，设立创新风险补偿基金，系统性降低制度性交易成本。

通过上述 “区域定位要素升级效率优化”“三阶”政策闭环，可显著强化试验区政策的创新投入驱
动效能，并为弥合区域数字鸿沟提供制度化解决方案。

ＲｅｓｅａｒｃｈｏｎｔｈｅＩｍｐａｃｔＭｅｃｈａｎｉｓｍａｎｄＨｅｔｅｒｏｇｅｎｅｉｔｙｏｆＲｅｇｉｏｎａｌＩｎｎｏｖａｔｉｏｎ
ＩｎｐｕｔｉｎＮａｔｉｏｎａｌＤｉｇｉｔａｌＥｃｏｎｏｍｙＩｎｎｏｖａｔｉｏｎａｎｄＤｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔＰｉｌｏｔＺｏｎｅｓ

ＱＵＡＮＳｈｉｆａｎ，ＬＵＯＺｈｅｎｇｓｏｎｇ
（ＣｏｌｌｅｇｅｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，ＹｕｎｎａｎＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＦｉｎａｎｃｅａｎｄＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，Ｋｕｎｍｉｎｇ，Ｙｕｎｎａｎ，Ｃｈｉｎａ６５０３００）

Ａｂｓｔｒａｃｔ：Ｂａｓｅｄｏｎｔｈｅｐａｎｅｌｄａｔａｏｆ３１ｐｒｏｖｉｎｃｅｓ（ｍｕｎｉｃｉｐａｌｉｔｉｅｓａｎｄａｕｔｏｎｏｍｏｕｓｒｅｇｉｏｎｓ）ｉｎＣｈｉｎａｆｒｏｍ２００７ｔｏ２０２２，ｔｈｉｓｐａｐｅｒ
ｕｓｅｓｔｈｅＤｉｆｆｅｒｅｎｃｅｉｎＤｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓ（ＤＩＤ）ｍｅｔｈｏｄｔｏｓｔｕｄｙｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｎａｔｉｏｎａｌｄｉｇｉｔａｌｅｃｏｎｏｍｙｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｐｉｌｏｔｚｏｎｅｐｏｌｉｃｉｅｓｏｎ
ｒｅｇｉｏｎａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．Ｔｈｅｒｅｓｅａｒｃｈｒｅｓｕｌｔｓｓｈｏｗｔｈａｔｔｈｅｄｉｇｉｔａｌｅｃｏｎｏｍｙｐｉｌｏｔｚｏｎｅｐｏｌｉｃｉｅｓｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｐｒｏｍｏｔｅｒｅｇｉｏｎａｌ
ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ，ａｎｄｔｈｉｓｅｆｆｅｃｔｉｓｍｏｒｅｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｉｎｓｅｒｖｉｃｅｏｒｉｅｎｔｅｄｒｅｇｉｏｎｓ，ｃｏａｓｔａｌａｒｅａｓ，ａｎｄｅｃｏｎｏｍｉｃａｌｌｙｄｅｖｅｌｏｐｅｄ
ｒｅｇｉｏｎｓ．Ｍｅｃｈａｎｉｓｍａｎａｌｙｓｉｓｒｅｖｅａｌｓｔｈａｔｔｈｅｐｏｌｉｃｉｅｓｅｎｈａｎｃｅｒｅｇｉｏｎａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｈｒｏｕｇｈｃｈａｎｎｅｌｓｓｕｃｈａｓｉｍｐｒｏｖｉｎｇｌａｂｏｒ
ｆｏｒｃｅｌｅｖｅｌｓａｎｄｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｐｅｒｃａｐｉｔａｆｉｘｅｄａｓｓｅｔｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．Ｈｅｔｅｒｏｇｅｎｅｉｔｙａｎａｌｙｓｉｓｒｅｖｅａｌｓｔｈｅｒｅｇｉｏｎａｌｄｉｆｆｅｒｅｎｃｅｓｉｎｐｏｌｉｃｙｅｆｆｅｃｔｓ．
Ｒｅｇｕｌａｔｏｒｙｅｆｆｅｃｔａｎａｌｙｓｉｓｉｎｄｉｃａｔｅｓｔｈａｔｔｏｔａｌｆａｃｔｏｒｐｒｏｄｕｃｔｉｖｉｔｙｈａｓａｍｏｄｅｒａｔｉｎｇｅｆｆｅｃｔｏｎｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｎａｔｉｏｎａｌｄｉｇｉｔａｌ
ｅｃｏｎｏｍｙｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｐｉｌｏｔｚｏｎｅｐｏｌｉｃｉｅｓａｎｄｒｅｇｉｏｎａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．Ｉｎｒｅｇｉｏｎｓｗｉｔｈｈｉｇｈｅｒｔｏｔａｌｆａｃｔｏｒｐｒｏｄｕｃｔｉｖｉｔｙ，ｔｈｅｐｒｏｍｏｔｉｎｇ
ｅｆｆｅｃｔｏｆｔｈｅｐｉｌｏｔｚｏｎｅｐｏｌｉｃｉｅｓｏｎｒｅｇｉｏｎａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｉｓｓｔｒｏｎｇｅｒ，ｐｒｏｖｉｄｉｎｇａｎｅｗｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅｆｏｒｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇｔｈｅ
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